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Sagen Sie den Verlauf von
Wahrungspaaren voraus oder
Hedgen Sie lhre Positionen
mithilfe von FX Optionen

Entwickeln Sie Ihren Tradingstil
und lhre Marktperspektiven weiter

Lernen Sie wie FX Optionen in
WHS Tradingumgebung
funktionieren

Copyrigh 2007-2011: all rights attached to this guide are the sole property of WH Selflnvest S.A. Reproduction and/or transmission of this guide
by whatever means is not allowed without the explicit permission of WH Selflnvest. Disclaimer: this guide is purely informational in nature and can
in no way be construed as a suggestion or proposal to invest in the financial instruments mentioned. Persons who do decide to invest in these
financial instruments acknowledge they do so solely based on their own decission and risks. Alle information contained in this guide comes from
sources considered reliable. The accuracy of the information, however, is not guaranteed.
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WHeeIﬁnvest Allgemeiner Uberblick tiber FX Optionen

Was ist eine FX Option?

EUR/USD

/N e

‘A(Strike price

Optionspramie

-------------------------------------------------------

Die Option resultiert in einer Short
Position

PUT Strike Kurs — Aktueller Marktkurs

......................................................

gesamter Trade

Sie denken, dass der EUR / USD in den nachsten Wochen nachgeben wird. FX Optionen erlauben
es Ihnen, dieses Szenario zu handeln, indem Sie das Recht kaufen bei einem bestimmten
Preislevel zu verkaufen, auch "Strike Price" genannt. Dieses Recht wird PUT Option genannt. Die
Gebuhr, die Sie zahlen mussen, um dieses Recht zu erlangen, wird (Options)Pramie genannt.
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A = Ausfuhrungspreis
B = Break Even

Genereller Uberblick tiber FX Optionen

Entwicklung des Gewinn/Verlust nach dem KAUF eines Call oder Put

Entwicklung des Gewinn/Verlust nach dem VERKAUF eines Call oder Put
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WHeeIﬁnvest Verschiedene Strategien mit FX Optionen

Wahlen Sie lhre Strategie in der Ordermaske

@ New order 4 - Vertical E=EE ) . .
Order. Oberhalb im Orderfenster konnen Sie
Single Vanila . . . . .
ey . die Strategie wahlen, die Sie traden

E’J FX Options Strategy Ask o .
f 0 S vanits = mochten. Sie haben folgende
- Vertical 0.00102

Auswahlmoglichkeiten:

i Strangle
 Stradde *
.- Risk Reversal == Prem/Lot

102.0 EUR

Single Vanilla
Vertical
Strangle
Straddle

Risk Reversal

Legs I Duration I Greeks I Terms ] About Strategy® I Analysis ]
D[ Legs I[Dperation l[ Lots ][ Date l[ Strike ][ Option Type l[ Exp. Days left l
fiegr By [t Blossin [o|13s000 [slurca [a]| <1day e

| |Leg2 e 1 09/11/2011 1,36500 <1day

m | m
P H

EUR. CALL ay left

Price Details in % EUR || in Pips (USD) in ELR.
Total 0.00102 | 0.102% 13.9 0.00102

leg 1 0.00102 | 0.102% 13.9 0.00102 | 8.95%
Leg 2 0.00000 | 0% 0.0 0.00000 11.89%

in Volatility, %%

Auf den nachsten Seiten wird jede
?td Delta to Hedge (?n'dr:rT-;pE Operation t= || Price D_Lu:lstic-n dleser Strateglen aUSfUhrIICher

Market

erlautert.
Waiting...
—
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Verschiedene Strategien mit FX Optionen

KAUF einer CALL Option VERKAUF einer CALL Option
Der Trader Der Trader
erwartet, dass erwartet, dass der
+ y
der Kurs eines LONG CALL Kurs eines +| SELLING CALL
Wé.hrungs'paares 17 7 Waéhrungspaares 17 A
steigen wird und =) . fallen wird. Er wird = .
. - -

méchte von o P den CALL (3]
dieser Bewegung > B . verkaufen und die > i
profitieren. S . Préamie erhalten. g B
Der mogliche = o Der Gewinn ist =
SE&” ?elr?;t = IO e begrenzt auf die S h

. g ' (@) A erhaltene Pramie, ()
wohingegen der 0] wohingegen )
Verlust auf die d sslich
Hohe der Prémie - Exchange Rate Verlm‘ig che Exchange Rate

erlus

begrenzt ist.

unbegrenzt ist.

Single Vanilla
Optionen

Dies ist eine einseitige
CALL oder PUT Position.
Entweder KAUFEN Sie das
Recht auf die Option und
Sie zahlen die Pramie oder
Sie VERKAUFEN das Recht
der Option und erhalten
die Pramie.

Wenn Sie kaufen, ist das
Risiko auf die Pramie
beschrankt, die Sie
bezahlt haben. Wenn Sie
verkaufen, ist das Risiko
potenziell unbegrenzt,
sofern Sie das zugrunde
liegende Instrument nicht
in lhrem Konto halten.

Diese Strategie gilt auch
als ‘richtungsabhangiger”
Trade, weil Sie nur dann
damit profitieren kénnen,
wenn der Trend in eine
bestimmte Richtung geht.

KAUF einer PUT Option VERKAUF einer PUT Option
Der Trader Der Trader
erwartet, dass erwartet, dass der
der Kurs eines *| LONGPUT Kurs eines +| SELLINGPUT
Wahrungspaares | . [V Wahrungspaares - A
fallen wird und = | steigen wird. Er 4
mochte von = AN wird den PUT = R
dieser Bewegung | < R verkaufen und die g B~
profitieren. o3 0 - Pramie erhalten. o 0
Der mogliche c B N, Der Gewinn ist c
Sr?ge”;?elrsl;t % N begrenzt auf die £ K
wohingeger; der (¢b) AT erhqltene Pramie, %
Verlust auf die O \(ljvgrhxég)zﬁf:e ©)
Hoéhe der Préamie _ Verlust Exchange Rate

begrenzt ist.

Exchange Rate

unbegrenzt ist.
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Strategie

Generell

Struktur

Nutzung

Verschiedene Strategien mit FX Optionen

Risiko/Chance

Entwicklung

-

Vertical

Dies ist eine zweiseitige oder auch
"Legs" Strategie auf demselben
Wahrungspaar. Ein gleichzeitiger
Kauf und Verkauf zu zwei verschie-
denen Strike-Kursen wird auch als
ein Spread bezeichnet. Vertical
bedeutet, dass der Spread benutzt
wird, um Optionen mit den gleichen
Verfallsdatum zu handeln.

BULL Spread: Kaufen eines
geringen Strikes und
Verkaufen eines hohen
Strikes. Gleiches Verfalls-
datum und Anzahl.

BEAR SPREAD: Verkaufen
eines tiefen Strikes und
Kaufen eines hohen Strikes.

Gleiches Verfallsdatum und
Anzahl

Gemafigt bullish

GemaRigt bearish

richtungsabhangiger Trade
mit geringerem Volatilitats-

risiko als bei Single Vanilla.

Verlust auf die gezahlte
Pramie limitiert. Der Gewinn
ist limitiert auf die Anzahl
der Pips zwischen Strike
minus der erhaltenen Pips.

Der Verlust ist begrenzt auf
die Anzahl der Pips zwischen
Strikes minus der erhaltenen
Pips.

Der Gewinn ist auf die
erhaltene Pramie begrenzt.

Profit & Loss

o

Exchange Rate

-

Straddle

Mit einem Straddle kaufen Sie
sowohl einen Call als auch einen
Put auf dasselbe zugrunde liegende
Wahrungspaar zum gleichen Strike-
Kurs und Verfallsdatum.

BUY« at the money » CALL,
BUY» at the money « PUT

SELL « at the money « CALL,
SELL « at the money « PUT

Gleicher Strike, Anzahl und
Verfallsdatum

Neutral

Neutral

Erwartung eines stabilen
Marktes

Verlust begrenzt auf die
bezahlte Pramie und
Gewinne sind potenziell
unbegrenzt.

Der Verlust ist potenziell
unbegrenzt und Gewinne
sind limitiert auf die
erhaltene Pramie.

Erwirtschaftet Gewinn in
einem flachen Markt. Es wird
erwartet, dass die Volatilitat
zuruckgeht.

Profit & Loss

Exchange Rate
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Strategie

Generell

Struktur

Nutzung

Verschiedene Strategien mit FX Optionen

Risiko/Chance

Entwicklung

/

Strangle

Ein Strangle benutzt &hnliche
Einstellungen wie ein Straddle:
Sie handeln sowohl einen PUT
als auch einen CALL auf das
gleiche Wahrungspaar. Diese
mussen beide entweder long (ein
Long - Straddle) oder short (ein
Short - Straddle) sein und das
gleiche Verfallsdatum haben. Mit
einem Strangle hingegen, hat Ihr
PUT einen geringeren Strike Kurs
als der CALL.

BUY out the money CALL,
BUY out the money PUT

SELL out the money CALL,
SELL out the money PUT

Ahnliches Delta, gleiche
Anzahl und Verfallsdatum

Neutral

Neutral

Erwartung eines stabilen
Marktes

Verlust ist begrenzt auf die
gezahlte Pramie und Gewinne
sind potenziell unendlich.

Verlust ist potenziell unbe-
schrankt wohingegen die
Gewinne auf die erhaltene
Pramie beschrankt sind.

Erwirtschaftet Gewinn in einem
flachen Markt. Es wird
erwartet, dass die Volatilitat

ZieiiAal, Al
LUluUUngoIiL

Profit & Loss

Exchange Rate

-

Risk
Reversal

Risk Reversal ist eine Strategie,
die oft benutzt wird, um eine
Long oder Short Position in
einem Wahrungspaar
abzusichern, kann jedoch auch
genutzt werden, um auf die
Marktvolatilitat zu spekulieren.

BUY CALL, SELL PUT von der-
selben Anzahl und Verfalls-
datum fiir jeden Strike.

SELL CALL, BUY PUT von der-
selben Anzahl und Verfalls-
datum fiir jeden Strike.

Bullish:
Synthetische Long Position
bei gleichen Strikes

Bearish
Synthetische Short Position
bei gleichen Strikes

Hedging Absichten

Ahnlich einer netto LONG
Position, abhangig von den
Strikes.

Ahnlich einer netto SHORT
Position, abhangig
von den Strikes.

CALL/PUT Volatilitat
asymmetrisch.




WHeeIﬁnvest Handel von FX Optionen mit der WHS ProStation

@ WHS Prosi - -
Wenn die WHS ProStation geodffnet ist, konnen Sie Optionen
E| e handeln, indem Sie unter UBERSICHT das OPTION BOARD 52212 EUR) (o]
gl__"“"“ "| auswahlen. Daraufhin wird Ihnen das FX OPTIONS QUOTE LMY FHIIITITI
JJEE Candles BOARD angezeigt, das Ihnen einige Strike-Kurse sowie -+ A EETOEE EEEE
—— Verfallsdaten fiir das ausgewahlte Forexpaar anzeigen wird.
@ FXOptions ==oE
Underlying Market: Fitter Expiry Dates

| EUR/USD.fx -Euro/Us Dollar Spot || Sie kdnnen ein Wahrungspaar aus

Bid Ask FrLeory dem Drop-down Men bei 52 Wk High || 52 wk Low ][ Met Change || % Change || Open Close Pip/Point ... || Des
- ZUGRUNDE LIEGENDER MARKT - --
auswahlen. Einmal ausgewahlt rikes ~
kénnen Sie den aktuellen Kurs far = i
Delta dieses Wahrungspaar in dem . Bid Ask Imp. Vol. Delta

. “ 5 Amount EURN Amount ELI
darunter liegenden Balken sehen. el b

25 : : . ' Darunter konnen Sie sich eine |
= B Liste mit allen Verfallsdaten far Sie konnen das STRIKES Feld benutzen, um die Anzahl der Strikes
54,126 dieses Wahrungspaar anzeigen 364 die angezeigt werden, zu erhdhen oder zu verringern. Um alle
46,320 lassen. verfligbaren Strikes aufgelistet zu bekommen, setzen Sie bei
38,223 12.77% | 0.0043 | 0.00503 | 1.37% ZEIGE ALLE das Hakchen.
30,204 12.39% | 0.00292 | 0.00366 | L3BODQ | O.01208 | 0.01286 | 1L39% 25,776
23.11.2011 14 days left
58,040 13.89% | 0.01337 | 0.01401 | 136000 | o.oos20 | D.00881 | 13.89% 41,917
52,756 13.79% | 0.01131 | 0.01191 | 136500 | 0.00979 | 0.0103% | 13.79% 47,200
47,337 13.56% | 0.00935 | 0.00996 | 137000 | 0.01148 | 0.01210 | 13.58% -52,620
Sie kénnen sich die Option Chain fiir das .27% | 0.00750 | 0.00815 | 137500 | 0.01328 | 0.01395 | 13.27% -58,210
s . > p88% | 0.00581 | D0.00851 | L3BODO | 0.01523 | 0.01598 | 12.88% 53,964
el lamtidnisinege
direkt auf das gewlinschte Verfallsdatum .54% | 0.01743 | 0.01801 | 135500 | o.00882 | 0.00937 | 13.54% -38,868
klicken. Die Auflistung zeigt verschiedene .32% | 0.01511 | 0.01569 | 136000 | 0.01015 | 0.01071 | 13.32% -43,186
Strike-Preise, die implizierte Volatilitat 5.10% | 0.01295 | 0.01353 | 136500 | 0.01164 | 0.01222 | 13.10% -47,681
sowie das Delta flr einen bestimmten p.89% | 0.01095 | 0.01154 | 137000 | 0.01330 | 0.01389 | 12.89% -52,3850
Strike, und die Bid und Ask Preise fur Call | [%
oder Put Optionen flir jeden Strike.
T T T y—ring wh @®lifinvest
H[] 09112011 10:49:53 User data received - whsoptionsé I NN




WHeeIﬁnvest Handel von FX Optionen mit der WHS ProStation

@ WHS ProStation - Client - whsoptions4
File View Trades Statements Analytic Pages Window Help

il
||| Wew Order | Open Positions | Dashboard | Working Orders | Live Help | Statements Close All Save current layout [APERRITTTT)
il
TJ|EE|CE””""5 Qo @A FHRAL AL =S WY Sie kénnen dartiber hinaus auf "Filter" klicken, um den
i : : : : —| Optionen Quote Board Filter zu 6ffnen und die Verfalls- OOEE
@ configure Option Quote Board X daten zu filtern. In diesem Fenster konnen Sie die ] _
[ Underlying || Columns |[ Color and Font |[ Pricing | Anzahl der angezeigten Verfalldaten verringern, indem Flter Bxory Dales
Sie entweder auf das entsprechende Verfallsdatum
Low| oder im Reiter daneben auf den Strike-Preis klicken. Pip/Paint ... || Des
Azk Select all rikes - £
Bid 5 = '
Imp. Vol Show A Nm?:.ldntEU AmﬁtEU e Vel pets
Delta
[] Detta Fwd Sie kdnnen das Erscheinungsbild des FX 0.00475 | 0.00538 | 13.48% -38,273
[] Gamma Optionen Quote-Boards anpassen, indem Sie 0.00632 | 0.00882 | 13.47% 45,855 3
[] Vega darauf mit rechter Maustaste klicken und 0.00801 | 0.00864 | 13.22% -53,651
[] Theta "Konfigurierung" aus dem Drop-down-Men 0.00587 | 0.01058 | 12.77% 61,757
_ auswahlen. Sie kdnnen sich iiber das 0.01208 | 0.01288 | 12.3%% 63,776
[] Rho Foreign Konfigurierungsmen( des Optionen Quote
[] Rho Domestic Boards zusatzliche Informationen anzeigen 0.00820 | 0.00881 | 13.89% e
. 0.00979 0.01038 13.79% -47,200
lassen zum Underlying oder auch zum Quote
. . . . 0.01148 0.01210 13.58% -52,620
Board generell. Darlber hinaus kdnnen Sie R R 58,210
Farben oder Schriftarten &ndern oder das DEEE | DoEE | SmamEs 53,964
Preisformat auswahlen, das Sie gerne in dem
Fenster sehen mochten. 0.00832 | 0.00937 | 13.54% -33,868
g 113 1 0.01015 0.01071 13.32% -43,166
B 1.36500 0.01164 0.01222 13.10% -47,681
Display Greeks in It | 137000 | 001330 | 001388 | 12.89% -52,360
in Amount EUR | | [%
WHﬁelﬁnvest
’ — H e ] NNt




WHeeIﬁnvest Handel von FX Optionen mit der WHS ProStation

@ WHS ProStation - Client - whsoptions4
File ' View Trades

Sie kdnnen ebenfalls eine der verflugbaren

News 13.22% 0.00614 0.00676

38,223 12.77% 0.00436 | 0.00503
30,204 12.39% | 0.00292 | 0.00366
23.11.2011 14 days left
58,040 13.89% | 0.01337 | 0.01401
52,756 13.79% 0.01131 | 0.01191 | 1364
47,337 13.58% | 0.00935 | 0.00996 | 1374 J

. . 13.27% 0.00750 0.00815 1.375
Ein Doppelkhgk auf den BID 1288% | o0.00s81 | 0.00651
oder ASK Preis unter der CALL
oder PUT Sektion offnet das 13.54% | 0.01743 | 0.01801 | 1.35%

Sympol Explorsr Cirk! Orderstrategien fiir Optionen (VERTICAL, 3492312 (EUR) PEEHTIT)

Chart .. 4 G i 4 ) O = | STRADDLE, STRANGLE, RISK REVERSAL oder EEEE

show Chart Info SINGLE VANILLA) aus dem "Neue Order" Drop-

Quote Board  Ciri=0[ » | R/USD.Bx - Euro,/US Dollar Spot Down Men( auswahlen. E==EE

QOpen Pogitions  Ctrl+P Fitter Expiry Dates

Working Orders Cirl+W u

L2 Quates ——1 In dem Optionen-Strategiefenster

Option Board R) | kdnnen Sie das Konto auswahlen, das iktigh )52k Low J et Change |l Change Jod |\ sie schnell eine der verfiig-

Pip calculator Wahrungspaar, den Ordertyp und ob baren Options-Orderstrategien

Initial Margin calculator :l)e” OlggzrseIgteK:]uv]:/ﬁgearu\tlsrr‘r':aa;gs:ge ———— e handeln méchten, kdonnen Sie auch

DashBoard N 3; oo I Ordor Prei e— einfach auf einen BID oder ASK

Tool Bar Fr?(;nﬁ ©s seS.zeInh. m raer- reFls . Single Vanilal 2l Preis unter der CALL oder PUT

Status Bar _? onnen _|e_ ren eigenen Freis Sektion rechtsklicken und dann

Task List far Stop und Limit Orders festlegen. Statl \ERTICAL, STRADDLE, STRANGLE,

System Messages - 1.36726411.3674'6 4} 0.0 RISK REVERSAL oder SINGLE
15.47% | 0.00809 | 0.00870 VANILLA auswahlen. Dies 6ffnet

das Neue Order Fenster mit den
Strategieeinstellungen.

][ Option Type ][ Exp. Days left

EUR CALL

day e

lea1l Buy &|oa/11/2011  []| 135000 ft

Price Details  |jin ELR in Pips (USD) in Volatility, %
Leg 1 0.01304 | 1.304% 178.3 0.01304 | 17.30%

NEUE ORDER Fenster und Sie 13.32% | 0.01511 | 0.01569 | 1.364
kénnen eine Single-Vanilla 13.10% | 0.01295 | 0.01353 | 1.365
Order zum aktuellen Markt- 12.89% 0.01095 | 0.01154 | 1374

Duration

kurs platzieren.

I Hedge Type

e
[C10s

JJ [ Forex ] Stocks [ Indices Trading I EEEEEE————,
= Order Form Settings
H[] 09112011 10:49:53 User data received - whsoptionsé I

L]




Strategie-Einstellungen

WH eelﬁ nvest

Das ANALYSE Menti fasst die
Handelskosten, den maximalen
Gewinn, den maximalen Verlust und
den Break-Even-Preist fur Ihre
Option zusammen.

Das BEDINGUNGEN
Menu zeigt die
Lotgrofe, das Fallig-
keitsdatum und die
Falligkeitszeit.

Wenn Sie fertig sind klicken Sie
auf ABSCHICKEN, um |hre
Optionen-Order zu platzieren.

Das Duration MenU zeigt, wie lange
Ihre Order aktiv sein wird. Alle Option-
Orders werden als GOOD TILL
CANCEL behandelt; dies bedeutet das
Ihre Order aktiv sein wird bis sie
durch Sie gecancelt oder bis sie

geflllt wird.
Legs I Duration | Greeks | Terms | About Strategy® | Analysis |

Das GRIECHEN Das Informationen zur Strategie Fenster zeigt
Menu zeigt die Informationen Uber die von Ihnen gewahlite
Werte fur die Strategieart. Sie kdnnen die Struktur sehen,
Griechen (Delta, die Richtungsansicht und das Risiko /
Gamma, Theta, Gewinnverhaltnis.

Vega und Rho). Sie

Es wird sich ein Bestatigungs-
fenster 6ffnen mit Details Gber
den Trade und weiteren
Informationen zur Analyse.

Das LEGS Menu zeigt die
Anzahl der Legs, die erfor-
derlich sind, die ausgewahlte
Strategie auszufihren. Sie
kdnnen die Lotzahl, das
Verfallsdatum und den

Ordertyp fur jedes Leg, kénnen wahlen, ob @ Confirm Place Order(s) |
abhang|g von der Strategie, Sie sich die @ wiould you like to place the following order(s] ?

anpassen. Sie kdnnen sich Griechen Werte in —r—

Preisinformationen fur jedes der Basiswahrung, e s

Leg in den Preis-Details der zweiten : S

anzeigen lassen. Wenn Sie Wa&hrung oder als

Ihren Options-Trade Delta-
Hedgen mdchten, markieren
Sie die "Hedge" Checkbox.

Prozentwert der
Basiswahrung
anzeigen lassen.

Zum Verfallsdatum werden lhre v
In-the-money Optionen auto-
matisch ausgeubt und zu regu-

1,257.00 EUR

Wenn diese angehakt ist,
wird die Plattform eine SPOT-
FX Marktorder zum Kauf oder
Verkauf des Wahrungspaares
aufgeben, in der Héhe der
Abweichung zur Delta-
Abdeckung der Option-Order.

laren Forex-Positionen, die Sie
dann im Offene Positionen
Fenster sehen kénnen. Alle
Optionen "at-the-money" oder
"out-of-the-money, werden
verfallen. Des Weiteren werden
Sie lhre neuen Positionen und
verfallenen Optionen dann in
den Kontoauszigen in der
Plattform sehen.

Unlimited
171.8

1.36718
0.00 EUR

il depend on 1st Ccy/Acct Baze Ccy exchange rate

Yes




WHeeIﬁnvest Regeln und Haftungsausschluss

Alle FX Optionen werden um 10.00 Uhr EST zu dem Datum wie in der Plattform angezeigt auslaufen. Sollte dieses Datum kein gultiger
Handelstag sein, dann ist es der ndchstmaogliche Handelstag vorher.

Alle ,in-the-money“ Optionen werden automatisch ausgeubt.

FX Optionen Marginregeln: Mit dem Handel von FX Optionen mit WH Selfinvest werden einige wichtige Berucksichtigungen bezuglich
der MaRnahmen zum gesamten- / verfligbaren Guthaben sowie zur Margin eingeflhrt.

Im Gegensatz zum normalen Spot Forex und CFD Handel, die normalerweise mit einer Marginanforderung fur jede einzelne Position
verbunden sind, berechnet WH Selfinvest die Margin auf andere Weise, wenn Sie FX Optionen handeln. Wenn Sie eine FX Option
verkaufen, werden alle position-based Forex sowie FX Option Positionen zusammengefasst und die Margin wird fur das gesamte Spot-
Forex Portfolio berechnet. CFD Positionen werden weiterhin eine eigene Margin fir jede Position haben.

Wenn Sie eine FX Option Position er6ffnen, berechnet sich Ihr Gesamtguthaben aus dem kleineren von:

Cash + Offener G/V
Cash - Gebuhr fur Long FX Optionen

ORDERGROSSE
FX Optionen gibt es in alle konventionelle Ordergréf3en.

EINSCHRANKUNG FUR TELEFONORDERS

Bestehende Positionen kdnnen telefonisch Uber unser Support Desk geschlossen werden
Bestehende Orders kdnnen modifiziert werden

ORDERS ZUR EROFFNUNG EINER NEUEN FX OPTION POSITION SIND TELEFONISCH NICHT MOGLICH




WH eelﬁ nvest FAQ

Eine Option ist ein Vertrag zwischen einem Kaufer und einem Verkaufer tGber das Recht, ein zugrunde liegendes Finanzprodukt zu einem spateren
Zeitpunkt zu einem vereinbarten Preis zu kaufen oder zu verkaufen. Bei den FX Optionen ist das zugrunde liegende Instrument ein Wahrungspaar.

Ein Call ist eine Option Uber das Recht ein Wahrungspaar zu kaufen.

Rechnet der Trader mit einem steigenden Kurs eines Wahrungspaares, konnte der Trader davon profitieren, indem er einen Call kauft.

Ein Put ist eine Option Uber das Recht, ein Wahrungspaar zu verkaufen.

Rechnet der Trader mit einem fallenden Kurs eines Wahrungspaares, konnte der Trader davon profitieren indem er einen PUT kauft.

In beiden Fallen wird der Trader zum Eigentiimer, also die Person, die das Recht haben wird, das Wahrungspaar zu kaufen oder zu verkaufen.
Der Verkaufer wird der Aussteller lhres Call oder Puts und muss bei Bedarf die Bedingungen der Option einlosen.

Das ist richtig. In dem Szenario von vorhin kaufen Sie (Sie gehen Long) einen Call oder Put.
Wenn Sie ein Call oder Put kaufen, kdnnen Sie die Position auch vor dem Verfallstermin schliefen, indem Sie den Call oder Put verkaufen.
| PUT CALL

KAUFER | Recht zu Verkaufen  Recht zu Kaufen
VERKAUFER | Pflicht zu Kaufen Pflicht zu Verkaufen

Die Markte fir die FX Optionen 6ffnen Sonntags um 23:30 Uhr MEZ und schlieRen Freitags um 23:00 Uhr MEZ. Wahrend diesen Zeiten kdnnen Sie jederzeit FX Optionen handeln.

Der Verfall oder das Verfallsdatum ist bei einem Optionskontrakt das Datum, zu dem die Option fallig wird / auslauft.

WHS bietet wochentliche Verfallstermine bis zu 6 Monate in die Zukunft. Optionen verfallen normalerweise an einem Mittwoch um 16 Uhr MEZ.
(bei 1- bis 6-monatigen Optionen fallt das Verfallsdatum normalerweise auf den dritten Mittwoch des Monats)

Am Verfallsdatum werden in-the-money Optionen ausgelbt, wahrend hingegen at-the-money oder out-of-the-money Optionen wertlos verfallen.
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WHS verwendet Europaische Optionen, die nur am Verfallstag ausgelbt werden kénnen. Wahrend den Handelszeiten kdnnen Sie jedoch zu jeder Zeit eine identische Option zum
Schliefen lhrer bestehenden Position kaufen/verkaufen.

Der Strike-Preis ist der festgelegte Preis beim Optionenhandel, zu welchem Ihre Kauf - oder Verkauf Forex-Position zum Verfallstermin gedffnet werden wirde, wenn Ihre Option in-
the-money ware.

WHS wird eine bestimmte Anzahl an festgelegten Strikes fir jedes verfugbare Wahrungspaar anbieten. Strikes werden nach geeigneten Intervallen im Bereich des Underlyings
ausgewahlt.

Wenn Sie eine Option 6ffnen, werden Sie feststellen, dass der Pramienpreis sich mit der Zeit andert.
Sehr viele Faktoren konnen einen Einfluss auf den Preis einer Option haben: Der Preis des zugrundeliegenden Wahrungspaares, Zinsen, Strike-Preis, Volatilitdt und die verbleibende
Zeit bis zum Ablauf der Option.

Der Zeitwert ist eine von zwei Komponenten der Optionspramie. Wenn noch viel Zeit bis zum Ablauf der Option verbleibt, wird angenommen, dass eine grofRere Chance besteht, dass
Sie in-the-money lauft. Aus diesem Grund haben langerfristige Optionen einen gréfleren Zeitwert. Sobald die Option ndher an das Verfallsdatum kommt, wird der Zeitwert der Pramie
fallen, weil nicht mehr viel Zeit flir die Option bleibt.

Am Verfallstag werden lhre in-the-money Optionen automatisch ausgetbt und werden zu Forex Positionen im Fenster "Offene Positionen" der Plattform. At-the-money oder out-of-the-
money Optionen verfallen wertlos. Sie werden lhre neuen Positionen und ausgelaufenen/verfallenen Optionen in den von Ihnen erstellten Kontoausziigen sehen.



